Competencia entre monedas

Por rodas paries se estin descubriendo las ventajos de la
comperencia frente a los monopolios. En concreto, let competencia entre
monedas ex un freno a la frresponsalilidad de los gobiernos en sus
politicas fiscales v monetarias. La UE porece ipnorar esta realidod con
St provecto pata Wi wronedi Comn curoped,

DURANTE 1N RECIENTE VIAIE
A BspaRa, varios periodistas me
preguntaron con insistencia sohre
¢l plan para introducir una moneda
eurapen comiin, probablemente con
¢l nombre de ewre, en enero de
1999 Aungue no S0y eXperno on
cuesliones manelirnas, csuoy

totalmente en contra de ese
provecto, va que seria mucho mejor
aumentar, en lugar de eliminar, la
competencia entre las monedas
EI.IH'I[:(HL\‘-.

La unidn monetaria serfa
apoyaca por la mayoria de 103
habitantes de los 15 paises

101 TRIMESTRES 1%

miembros de la UE si confiaran en
que ¢l banco central europeo iba a
comportarse como el alenin, pero
temen que las politicas monetarias
de la Union Monetaria Europea
(UME) sean el resultado de
componendas ¥ peleas entre
miembros que tienen necesidades
fiscales v monetarias diferentes.
Lina encuesta reciente indica que
los alemanes no creen gue el ewre
vaya i ser tan estable como el
mareo, lo cual explica por qué ¢l
canciller Helimut Kahl no se atrevid
a4 convocar un referéndum sobre ¢l
tema. Gran Bretaia, ante la
situacion, ha pospuesto hasta ¢l ano
2000 su ingreso a la UME.
Algunos alemanes va han
volado con sus inversiones ¢n
contra de Lo umiGn monetaria,
trasladdindolas a activos en frunces
suizos, a pesar de que ¢stos tienen
una rentabilidad inferior. El lranco

suizo seguird siendo una moneda
independiente porgue los suizos
decidicron no ingresas en la UME
Por otro lado, los bonos del
gobierno alemin con vencinientos
posteriores o 1999 pagan una
mavor tasa de interés por la
incertidumbre acerca de la unidn
monetaria,

El plan respecto a la UME es
miis popular en Grecia. lalia,
Espafia v demids paises gque han
sufrido una mayor mflacion, y
politicas fiscales y monetarias mds
erriticas, Sin embargo, hay
maneras de ayudarlos sin penalizar
a los alemanes ¥y o olros paises que
tienen monedas fvertes. En lugar de
concentrar ¢l poder en manos de un
banco central dnico, seria mucho
mejor descentralizar el poder
monctario fomentandao T
competencia entre las dilerentes
monedis,

Vemtajas de la descentralizacicin

UN GRAN PASO ADELANTE EN
ESA DIRECCION SER[A QUE TODA
niwion que pertenece o la UME
permita que los impuestos sean
pagados en su propia moneds o en
marcos, libras. francos (ranceses v,
quizis, olras monedas. S¢ permi-
tiria gue las tendas, empleados y
abastecedores aceptaran pagos en
cualyuiera de estas monedas, La
oferta v la demanda determinarian
lus tasas de cambio, por lo que las
monedas menos populares
perderian valor,

La competencia entre monedas
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s uni buena discipling para
gobicrnos irresponsables, al reducir
los incentivos a incrementar el
dinere en circulacion y a financiar
con inflacion los déficit
presupuestarios producidos por
empresas estatales incficientes. Las
monedas perderin valor si los
gobiernos intentan salir de sus
aprictos fiscales con inflacion, ya
que lis personas v las empresas
harian entonces sus transiaceiones
en olras moncdas mils estables, Es
de presumir gue la poblacion de
cada nacidn preleriria seguir



usando su propia moneda, pero a
medida que se familiarizan con el
nueve sistema, tenderdn a usar,
preferentemente, la moneda con ¢l
poder adguisitive mis estable.
Después de un periodo de
ajuste, el costo adicional por operar
con varias monedas serfa infimo.
Actualmente lus tiendas en los
acropuertos aceptan docenas de
monedas diferentes. siendo
ligeramente mis complicado que
aceptar tarjetas de crédito. Las
empresas podriun economizar
aceptando sdlo dos monedas, si asi
lo desean. Lina moneda dominante
podria emerger de las opciones
libres de los distintos paises, al
Cconcentrar sus operaciones en la

moneda mis estable, sea esta el
marcea, ka libra o hasta la lira, si es
bien manejada.

Por tovdas partes se estdn
descubriendo las ventajas de la
compelencia sobre los monopolios
en la produceion de acero,
elecomunicaciones, lineas dreas, v
demds hienes v servicios. La Unidn
Europea ha ignorado tomlmente
esta leccion on sus planes para una
moneda comun, pero no s
demasiado tarde para fomentar la
competenciid entre diferentes
monedas europeas, a fin de
penalizar y desalentar la irrespon-
sabilidad en lus politicas Nscales y
monetarias. €3
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