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El comportamiento de la tasa de cambio terminó por arrinconar al país. La fuerte caía 
del dólar ha tenido efectos dramáticos en el sector exportador. Pero el problema 
trasciende el impacto en los sectores que tienen la mayoría de sus mercados en el 
exterior. La revaluación afecta a todos los sectores transables de la economía. Por 
sectores transables entendemos aquellos que producen bienes y servicios sometidos a la 
competencia internacional. 
 
La fortaleza del peso ha entonces golpeado duramente a todos aquellos que ven reducir 
sus márgenes de utilidad producto de un deterioro en la relación entre los precios 
internos versus los precios internacionales. El crecimiento acelerado de las 
importaciones refleja esta circunstancia. Obviamente los exportadores son los primeros 
y más duramente golpeados. Pero no son los únicos y ello demuestra la gravedad de la 
situación.  
 
La coyuntura ha generado todo tipo de explicaciones y recomendaciones. Casi todas 
coinciden en la necesidad de profundizar el ajuste fiscal. Sólo de esta forma podría 
morigerarse el exceso de gasto que es una de las principales causantes del ajuste 
cambiario. El gobierno anunció un recorte de 11 billones para el 2009. Es una buena 
medida pero no ha sido suficiente para contrarrestar la tendencia. Se requeriría muy 
seguramente esfuerzos adicionales. 
 
Con cierta razón el Ministro de Hacienda considera que Colombia no puede reducir el 
gasto público sin poner en riesgo la política de seguridad y lesionar los programas 
sociales dirigidos a los más pobres. Pero el país requiere urgentemente una revisión de 
tantos subsidios innecesarios, beneficios tributarios, ineficiencias administrativas, 
excesos de intervención del Estado y redundancias en las funciones administrativas.  
 
La reforma del Estado es un proceso lento que no servirá para atajar la caída del dólar. 
Pero es una tarea que más vale que iniciemos pronto.   


